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La Disposicion Adicional Cuarta de la Ley Concursal
permite homologar los acuerdos de refinanciacion
suscritos por acreedores que representen al me-
nos el 51 por ciento de los pasivos financieros y
que reunan en el momento de su adopcién cier-
tas condiciones previstas en el articulo 71 bis. La
consecuencia de la homologacién judicial es que
ciertos efectos del acuerdo se extenderan “a los
acreedores de pasivos financieros que no hayan
suscrito el acuerdo de refinanciacion o que hayan
mostrado su disconformidad al mismo y cuyos cré-
ditos no gocen de garantia real o por la parte de
los créditos que exceda del valor de la garantia
real” (apartado tercero).

La naturaleza de estos acuerdos de refinancia-
cion es concursal tanto por la ubicacidon siste-
matica de su regulacion como por la finalidad
que persiguen, pero no se contemplan en el
Reglamento 1346/2000 sobre procedimientos de
insolvencia (RPI) con las consecuencias, para el
ambito de la UE, que se veran a continuacion.

1. éSon oponibles estos acuerdos al acreedor
financiero que no voto a favor y cuyo cré-
dito esta sujeto a Derecho extranjero que
reclama en via judicial en Espafa el pago
de la totalidad de aquél?

La respuesta a esta cuestion debe ser afirmati-
va (siempre, claro esta, que el crédito no goce
de garantia real o que, gozando de ella, no lo
cubra totalmente y la oponibilidad del acuer-
do se pretenda respecto de la parte del crédito
que exceda el valor de la garantia real). Si se
hubiera aceptado una calificacién puramente
contractual, el acreedor cuyo contrato estuviera
sujeto a Derecho extranjero podria argumentar
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que aquél sdélo puede ser modificado en alguna
de las formas previstas en el Derecho que lo
rige y no como consecuencia de una disposicion
de Derecho espafiol. No obstante, establecido
que la naturaleza de estos acuerdos es con-
cursal, la consecuencia es que si el acuerdo es
homologado por el juez espafiol, en tanto que
juez del Estado donde radica el centro de los
intereses principales del deudor, se impone a
los acreedores con independencia de la ley
a la que estuviera sujeto su crédito, ya que, al
contratar con el deudor “espafiol”, asumieron
el riesgo concursal previsto en el ordenamiento
espafol de su centro de intereses principales.

De esta consecuencia quedan excluidos, como
se ha mencionado, los acreedores cuyos cré-
ditos gocen de garantia real y hasta el limite
cubierto por la garantia, porque asi lo establece
la norma espafiola y con independencia de la
ubicacién de los bienes sobre los que recaiga
la garantia.

éSon oponibles estos acuerdos al acreedor
financiero que no voto6 a favor y cuyo cré-
dito esta sujeto a Derecho espafol o ex-
tranjero, pero que reclama en via judicial
en el extranjero el pago de la totalidad de
aquél?

En el caso de que alguno de los acreedores fi-
nancieros que no hubiera suscrito el acuerdo
demandara el pago de la totalidad de su cré-
dito en el extranjero ante un tribunal que se
declararse competente (por ser, por ejemplo,
aquel al que las partes se sometieron al con-
tratar o porque puede basar su competencia en
algun otro criterio previsto su ordenamiento),
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la respuesta a la pretension de que ese tribunal
no estimara la demanda y afirmara los efectos
sobre el crédito del acuerdo de refinanciacion
adoptado depende de las posibilidades de reco-
nocimiento del acuerdo homologado (quedan,
de nuevo, a salvo los créditos con garantia real,
en los términos recogidos en la Disposicidn Adi-
cional Cuarta de la LC).

En el ambito de la UE ese reconocimiento no
puede operar por la via prevista en el RPI (por-
que los acuerdos de refinanciacién no respon-
den al concepto de insolvencia actualmente
definido en su articulo 1, ni estan recogidos
en el Anexo A, en el que figuran los procedi-
mientos comprendidos en su ambito de apli-
cacioén, si bien la reforma proyectada del RPI
puede venir a cambiar esta situacion). Incluso
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admitiendo, lo que es discutible, que fuera po-
sible otra via de reconocimiento entre los Es-
tados miembros de la UE, ésta no puede ser
la prevista en el Reglamento 44/2001, sien-
do de aplicacién, en su caso, los sistemas de
reconocimiento establecidos en cada ordena-
miento por sus disposiciones de fuente inter-
na. La divergencia entre esas disposiciones es
muy considerable, lo que conduce a una gran
inseguridad a la hora de valorar las posibili-
dades de atender en estas situaciones a los
efectos de los acuerdos de refinanciacion y no
puede afirmarse, en absoluto, que su oponibi-
lidad esté garantizada. Esta ultima situacion
se produce también cuando el Estado donde se
pretende que se reconozcan los efectos del
acuerdo no es miembro de la UE, sino que se
trata de un tercer Estado.
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